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Talde levantara 250 millones de
euros para invertir en la industria

Obeki abre brecha en
el sector aeroespacial
con los actuadores
electromecanicos

Obeki Electric Machine
mantiene abiertos diversos
programas de I+D para la
ampliacion del abanico de
su oferta al mercado, inclui-
da la de actuadores electro-
mecanicos para el sector ae-
roespacial. Estas acciones
se complementan con una
intensa actividad comercial
para abrirse paso en nuevos
mercados ¥ en motores de
alta complejidad. PAG. B

frontara en 2021, coincidiendo co

Tubacex mantiene la
inversion estratégica y
no descarta nuevas
acciones corporativas

Tubacex, tras revisar su
plan y parar actuaciones no
estratégicas por la crisis,
prevé invertir entre 15 y 20
millones de euros en 2020.
En la actual coyuntura, el
grupo reduce sus estimacio-
nes iniciales de ventas, pero
confia en su posicionamien-
to de producto v mercado.
Tampoco descarta aprove-
char oportunidades corpo-
rativas. FaG. 8 v 10

Elkargi bate todos sus
récords aprobando 700
millones en avales
‘Covid’ en tres meses

Elkargi, que este afio cele-
bra el 40 aniversario de su
constitucién, ha intensifi-
cado su actividad vy, en solo
tres meses, ha logrado apro-
bar casi 8.000 solicitudes de
avales ‘Covid’, linea lanza-
da con Lakua. Estas opera-
ciones canalizaran 700 mi-
llones de euros de financia-
cidn a pymes, de los que el
35 por ciento se destinarian
a la industria. PaG. 31
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Ironchip destina un
millén de euros a su
expansion
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CAF duplica la
capacidad de su
filial de traccion
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Cidetec investiga en
el almacenamiento
avanzado de energia
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Finanzas

'La OBS de CECA crece contra el Covid-19

Las fundaciones de las cajas de ahorros han invertido 135,5
millones euros en Obra y Accion Social durante la
pandemia. Estos fondos se suman a los 845 millones de
euros y 120,847 actividades que realizaron durante 2019,

Talde afronta el futuro con la idea
de crecer en recursos e inversion

La entidad, que el afio que viene cumple 45 afios, prepara dos
acciones para captar hasta 250 millones en el bienio 2021-2022

»Grupo Talde, pionero del capital
riesgo en Esparia desde 1976,
afronta la etapa pos-Covidl9 con la
preparacion de planes que prolon-
garan su crecimiento y el manteni-
miento de su alta rentabilidad.
Talde cumplira 45 afios en 2021,
efemérides que aprovecharan para
lanzar mas fondos con los que res-
paldar la expansion de las pymes.

JESUS GALINDO. Bilbao

El presidente de Grupo Talde, José
Maria Zalbidegoitia, v la directora
general, Idoia Bengoa, han empeza-
do a desplegar la estrategia de la en-
tidad en el corto, medio v largo pla-
zo. Son conscientes de que el Covid-
19 ha provocado un terremoto eco-
nomico al que se enfrentan con es-
piritu positivo: “Soy optimista so-
bre el ejercicio 2020 porque tenemos
una cartera diversificada -subraya
Zalbidegoita-, y empresas saneadas,
con tesoreria v con planes para in-
vertir y reforzar sus proyectos”,
Bengoa incide en este aspecto al
asegurar que “nuestra cartera es
buena y estamos realizando un gran
trabajo con las empresas para subir
el valor de las mismas”.

La posicion de Talde ante la actual
crisis estd matizada por su ya larga
historia empresarial. Se le puede
considerar un microcosmos empre-
sarial-financiero de la evolucion de
la economia desde la transicion a la
democracia. Nacié en 1976 como
pionero del sector del capital riesgo
en Espaia, y acumula més de 160
operaciones de inversion en todo ti-
po de empresas y sectores v en to-
dos los escenarios criticos posibles.
Por ese motivo, ldoia Bengoa asegu-
ra que mantendrin las recetas tra-
dicionales de la entidad en este con-
vulso 2020: “Diversificacion secto-
rial y geogrifica v busqueda de em-
presas con potencial de crecimien-
to. Tenemos liquidez ¥y nuestra in-
tencidn es seguir invirtiendo. Ya
hemos cerrado la entrada como so-
cios, junto a la Fundacion Slim, en

Ya ha formalizado su
entrada en el capital
de la empresa
guipuzcoana Patia

Idoia Bengoa y José M2, Zalbidegoitia destacan el aval histdrico de rentabilidad de Talde,

Patia, especializada en la deteccion
vy el control de la diabetes; ¥ en unas
semanas formalizaremos otra ope-
racion con una empresa industrial
de nicho en Castilla La Mancha.
Ademas estamos en el proceso de
desinversion de Rotecna, para el
que contamos con una gran deman-
da, y en cartera estd la de Naming,
que se ha aplazado por el Covid-19".
José Maria Zalbidegoitia también
se muestra firme en no dejar que la
sombra del corto plazo marque sus
planes: “El afio que viene, en el que
cumpliremos 45 afos, lanzaremos
un nuevo fondo de inversion en em-
presas a diez afos con un capital
objetivo de 150 millones de euros.
Este instrumento dard continuidad
al actual Talde Capital Crecimiento
FCR, que préximamente cumplird

el ciclo inversor de cinco afios y que
comenzard con la segunda fase de
desinversiones. También ampliare-
mos los recursos de Talde Promo-
cion y Desarrollo, SCR, la entidad
creada en 1976 v que hoy sigue acti-
va. En este caso, la ampliacion de
capital a completar entre 2021 y 2022
se podria mover entre 50 o 100 mi-
llones, frente a los 34 millones que
tiene actualmente después de haber
repartido mas de 80 millones de eu-
ros en los altimos 20 afios™.

Estas acciones se integran en el
plan de desarrollo disefiado en 2019
y que tuvo como epilogo la creacion
el pasado aio del drea de Inversion
Inmobiliaria (Real Estate), dirigida
a inversiones en activos inmobilia-
rios; v del area de Deuda Privada
(Private Debt), en enero de 2020,

Resultados y objetivos

2020. El Covid-19 no frenara la
posicion inversora de Talde, que
prevé salvar positivamente el afio.
De momento, ha cerrado la entrada
en el capital de la guipuzcoana
Patia, especializada en la deteccion
y control de la diabetes, y ultima la
desinversion en Rotecna, para la
que tiene mas de una decena de
ofertas. Ademas, planea completar
otra operacién de inversion y otra
de desinversién, asi como dos o
tres de concesion de deuda a largo.

2019. Talde empezd a modelar su
futuro con el despliegue del nuevo
plan estratégico. Constituyo Talde
Real Estate, para invertir en el
sector inmobiliario; diversificacion
que reforzd en enero de 2020 con
la creacion del drea de Deuda
Privada y el fondo Talde Deuda
Alternativa FILPE. También vendio
su participacion en Residencias
Nostem y consolidé las inversiones
realizadas en 2018 en Burdinberri,

Mas caro entrar pero mas facil salir

El capital inversién vive
un momento singular.
La politica monetaria,
de alta liquidez y tipos
minimos, que todavia
se mantendra durante
varios afios, ha dibuja-
do un escenario atipi-
co. Como senala José
Maria Zalbidegoitia,
“en el mercado hay
mucho dinero, lo que
acentia la competen-

cia para entrar en el
capital de nuevos pro-
yectos”. Esto supone
“una oportunidad para
las empresas que bus-
can compradores o
s0Cios en sus planes
de expansion, consoli-
dacién o sucesién”.

Al mismo tiempo, esta
corriente de gran liqui-
dez se refleja en “una
alta demanda en las

operaciones de desin-
version”, lo que tam-
bién fortalece los pre-
cios de salida y propi-
cia mayores plusvalias.
De hecho, para la ven-
ta de su participada
Rotecna, especializada
en soluciones innova-
doras en equipamiento
porcino, “tenemos 12
ofertas”, Cara y cruz
siempre van juntas.

PAQy AIT.

destinada a la financiacion de py-
mes. En ambos casos, a través de
una ‘Socimi’ y del fondo Talde Deu-
da Alternativa, FILPE, prevén inte-
grar en el grupo la gestion de otros
200 millones de euros. 100 millones
en cada instrumento.

El proyecto de Talde, de esta forma,
contempla abrir sus fondos y su
SCR a nuevos inversores y accionis-
tas. A favor de esta estrategia juega
la alta liquidez de los mercados y la
baja rentabilidad de otros instru-
mentos de ahorro, aungue Zalbide-
goitia considera que el aval a la cre-
dibilidad de Talde reside “en que
hemos conseguido una rentabilidad
neta media superior al 10 por ciento
en los Gltimos 40 anos, porcentaje
que ha sobrepasado el 14 por ciento
en los nltimos 20 afos”.

También estudia la
operacion de salida al
MAB a medio plazo

Para asentar con mas fuerza la pro-
veccion y el atractivo de Talde, Zal-
bidegoitia y su equipo han empeza-
do a analizar la salida a Bolsa, al
MAB (Mercado Alternativo Bursa-
til), en un plazo de dos a tres afos:
“En este caso queremos facilitar la
liquidez a los accionistas de Talde
Promocion y Desarrollo. Este proce-
so, cuando un socio quiere formali-
zar la venta de parte o de todas sus
acciones, lo canalizamos actualmen-
te sin ningtn tipo de problema. Sin
embargo, queremos estudiar otras
formulas que den mayor liquidez v
transparencia, aungque el MAB exi-
€8 UNos procesos costosos e intensi-
vos en carga administrativa”,
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